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L’introduzione del Codice della Crisi d’Impresa e dell’Insolvenza (CCII) ha
rinnovato lattenzione sulla crisi delle societa partecipate pubbliche. Il Consi-
glio Nazionale dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili ha aggior-
nato nel marzo 2023 le precedenti linee guida del 2019 con [lobiettivo di
chiarire le interdipendenze esistenti tra normativa commerciale, Testo Unico
in materia di Societa a Partecipazione Pubblica (TUSP) e CCII. A tal ri-
guardo, il contributo propone un’analisi empirica finalizzata all’approfondi-
mento del sistema di risk management delle societda partecipate pubbliche
con specifico riferimento alla prevenzione delle situazioni di crisi finanziaria.
E stata condotta una content analysis delle Relazioni sul Governo Societario
di un campione di societa a partecipazione pubblica selezionate per fasce di
popolazione ed aree geografiche. I risultati ottenuti suggeriscono una carente
attenzione al sistema di risk management e alle modalita di reporting, con
riferimento agli adeguati assetti organizzativi, amministrativi e contabili.
Emerge inoltre una tendenza a privilegiare la conformita alle linee guida a
discapito dell’approfondimento degli elementi specifici di ciascuna realta che
concorrono ad una ponderata riflessione sulla prevenzione del rischio di
crisi. In prospettiva futura, si auspica un aumento della consapevolezza da
parte delle societa a partecipazione pubblica rispetto alla necessita di
un’azione attiva nella prevenzione dei rischi, attribuendo una maggiore im-
portanza alla fondamentale duplice funzione di prevenzione e di rendiconta-
zione che riveste la Relazione sul Governo Societario.
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Fermo restando le incognite sottese alla continue tensioni geopolitiche a li-
vello mondiale, le previsioni economiche per il 2024 fanno in generale pro-
pendere per un percorso di crescita del PIL e, contestualmente, uno di ridu-
zione dell’inflazione. Naturalmente, questo percorso varia da zona geografica
a zona geografica, in virtii delle politiche economiche assunte dai diversi
attori. Ad esempio, a livello europeo la crescita economica derivera in parte
da prevista riduzione del costo del denaro da parte della Banca Centrale
Europea, alla luce della progressiva riduzione dell’inflazione in corso per le
condizioni finanziarie oggi restrittive. A queste prospettive economiche si
connette poi levoluzione delle curve di rendimento dei titoli obbligazionari
primi fra tutti quelli governativi, per i quali si stima una riduzione dei tassi
a breve termine e una stabilizzazione su livelli mediamente elevati di quelli
a lunga scadenza. Per i titoli azionari, si assiste parimenti a un migliora-
mento dei fondamentali. Da ultimo, a livello di materie prime, si deve segna-
lare un’inquietudine del mercato, dovuta ai rischi derivanti, oltre che dalle
indicate tensioni geopolitiche (il prezzo dell’oro continua nella sua crescita
toccando nuovi record), dagli interventi legislativi sulla transizione energe-
tica e i futuri nuovi limiti allinquinamento che molti paesi e organizzazioni
internazionali hanno allo studio e/o si stanno preparando ad adottare e dai
dati poco chiari che continuano a provenire dalla Cina......................
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